Bei der Auswahl strategischer Zukiu-
fe von Unternehmen spielt die ESG-Per-
formance eine wichtige Rolle. Der Birsi-
aner fragte bei Florian Kranebitter, Part-
ner bei FWP Rechtsanwailte, nach, warum
das so ist und worauf Unternehmen ach-
ten miissen.

Herr Kranebitter, ESG rangiert noch vor
Rechtsstreitigkeiten unter den besten fiinf
der rechtlichen Themen bei Mergers &
Acquisitions. Warum ist das so? — Es geht
um die Wetthewerbsfihigkeit. ESG zu
einem Kernthema ru machen ist nicht
mehr bloft schick, sondern ein Muss,
um den Shareholder-Value im Sinne der
Wiederveriuterbarkeit des Unterneh-
mens zu steigern. Mingel im ESG-Be-
reich kinnen auch Rechtsstreitigheiten
bedeuten, wie wir zuletzt beim Klima-
Urteil gegen Shell gesehen haben.

Wo liegen die Herausforderungen fiir Un-
ternehmen? - Ich denke, sie wissen oft
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einfach nicht, wo sie beginnen sollen.
Im Moment wird noch individuell ent-
schieden, welche Kriterien bei einer ESG
Due Diligence gepriift werden. Im Prinzip
geht es um eine Zielsetzung des Kiufers.
Das werkaufende Unternehmen sollte
sich fragen: Wo kinnten Kiufer beson-
ders hohe ESG-Risiken sehen. Es kann
kostenglinstiger fiir Unternehmen sein,
wenn sie sich den einen oder anderen Be-
reich vornehmen, bevor sie in den Markt
gehen. Schon kleine Investments in das
eigene ESG-Profil kinnen sich im Kauf-
preis vielfach bezahlt machen.

Welche Investments in das eigene ESG-Pro-
fil sind sinnvoll? — Es beginnt beim Re-
porting. Keines zu haben wire der grof-
te Fehler. Selbst bei Unternehmen, die
rechtlich nicht dazu verpflichtet wiren,
ist Reporting State of the Art. Speziell in
Vorbereitung auf eine Transaktion ist die
Aufbereitung einer strukturierten Daten-
lage zur ESG-Performance entscheidend.



